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4. KVARTAL 2018

= God og stabil drift i 4 kvartal
= Svak inntening fra turistsegment og tilknytta selskap

= Levering av 4 nye fartgy: MF «Austratt», MF «Vestratt», MF
«Hadargy» og MF «Kommandgren»

= Signert kontrakt pa Romsdalspakken og Indre Sunnmgre.

= Forskyving av verkstadsopphald til 4Q-2018 for & tilpasse fartay
til nye kontraktar og teknologi i 2020.

HENDINGAR ETTER 4. KVARTAL

= Oppstart nye kontraktar Hareid-Sulesund, Brekstad-Valset og
Arsvagen-Mortavika 01.01.2019

= Levering av MF «Sulgy»
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NOKKELTAL FOR 4. KVARTAL :

EBITDA per kvartal EPS per kvartal
~ = NIBD/EBITDA I NIBD
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* | selskapet sine covenants-krav, har selskapet ein justert NIBD som korrigere gjelda i takt med oppstart av tilhgyrande
kontrakter. Jmf note 8 i regnskapet.
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NOKKELTAL 4.KVARTAL 2018

Omsetnad: EBITDA:

772 mill. 219 mill.

Tal pa personar
transporter med bat og
Tal arsverk: ferje:

1264 4,6 mill.
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Resultat far

skatt: Eigenkapital:

121 mill. 2,3mrd.

Tal pa kayretay Tal
pa ferjene: pa fartay:

2,5 mill. 4

fiord1~

Balanse:

6,7mrd.

Investeringar:

877 mill.
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4. KVARTAL 2018

= 11 % vekst i omsetning grunna oppstart
av nye kontraktar innanfor ferjesegmentet.

= EBITDA-margin pa 28 % 4. kvartal 18 (4.
kvartal 17: 34%)

= Gjennomfgrt fleire verkstadsopphald i Q4
18 samanlikna med Q4 2017.

= Lagare bidrag fra turistsegmentet samt
tilknytta selskap.

= Endring i finans derivater pa 24 MNOK
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NOKm Q42018 Q42017  SNeRg L Ending)
Driftsinntekter 7721 692,9 792 11 %
EBITDA F@R SH 2101 2343 -15:3 7%
Avskrivingar -86.2 61,0 25,2 41 %
Nedskrivingar 0,6 06
EBIT F@R SH 1335 173.4 399  -23%
Seerskilde hendingar
il 1335 1734 309 B%
Res. andre FKV 12,6 215 341 -159 %
Netto finans 0,6 71 178 -104 %
Res for skatt 1215 1777 -56,2 -32 %
Skt -3,9 427 38,8
Resultat 1175 1350 b sl
Eigenkapital 23314 20677 2637 3%
ROE &rlig % 247%  314% 7% N/A
NIBD 25185 13437 11748 S
1,0 N/A

NIBD/EBITDA LTM (x)

Note:

2,4 1,4

1) ROE er definert som siste 12m resultat delt pa gjennomsnittlig eigenkapital for perioden



SEGMENTINFORMASJON

« FOR FERDAFOLK SIDAN 1858+

623 gag 697 727 688
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NEIRE Hzi.ii-i
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ENDRING | NETTO RENTEBERAND

Endring i netto renteberande gjeld i kvartalet Netto gjeld pe

1511 2061 1841

864 2519 TR
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_ 54 T T T T
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1 500 (219) (21)
Netto gjeld / EBITDA LTM
1 000
2.0x P 2.4x
- I 1I5X I I l
Netto gjeld EBITDA Endringi Postar utan Betalte renter  Netto  Netto gjeld Q4 17 I Q118 I Q218 : Q318 i Q418
Q318 arbeids likviditetseffekt og skatt  investeringar Q4 18
kapital
Kvartalspresentasjon | 4 kvartal 2018 * | selskapets covenants krav har selskapet en justert NIBD som korrigere gjelda i takt med oppstart av tilhgrende kontrakter.

Jmf note 8 i reknskapet



ARET 2018

= 11 % vekst i omsetning grunna
oppstart av tre nye kontraktar innanfor
ferjesegmentet 1.1.2018

= EBITDA-margin pa 34 % i 2018
(35% i 2017)

= God stabil drift gjennom aret

= NOK 51 mill. i lagare bidrag fra felles
kontrollerte verksemd og tilknytta selskap
12018

= Investering i nye fartgy og ombyggingar

for nye kontraktar aukar rente- og
avskrivingar med NOK 77 mill. i 2018
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NOKm 2018 2017 Endring Endring %
Driftsinntekter 3102.0 2794.1 307.9 11%
Andel fra FV 11,8 20,6 -8,8 -42%
EBITDA fgr SH 1051,2 985,3 66,0 7%
Avskriving -306,6 -252,7 -53,9 21 %
Nedskriving 06 06
EBIT fer SH 745,2 732,6 12,6 2%
Saerskilte hendingar
Sl 745,2 732,6 12,6 2%
i . 0,
Res. andre tilknytta selskap 1.0 43,0 42,0 98 %
Netto finans -71,4 -60,0 -11,4 -19 %
Res far skatt 674,8 715,5 -40,8 -6 %
Skattar 1345 -112,9 216
Resultat etter skatt 540,3 602,6 -62,3 -10 %




UTDELING AV KAPITAL flord1~
TIL AKSJONZAERAR

*Forslag til utbytte 2019, NOK 270 mill., NOK 2,70 pr. Oversikt over utdeling av kapital
aksje.
NOK 270 mill. delt ut som utbytte i 2. kvartal 2018 NOKm 2018 2017
Utbytte per aksje
(NOK) 2,70 2,50
Utbytte 270 250
Sum utdeling 270 250
A
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FERJESEGMENTET

m Stabil drifti 4. kvartal. Kontinuerleg fokus pa forbetring
av driftskvalitet gjennom effektiviseringsarbeid

m Tildelt miljgkontrakter med oppstart av elektriske
samband fra 2018-2020.

m Deter tattimot 7 el-nybygg pr. 4. kvartal 2018. Skal ta
levering av 16 nybygg i 2019, samt gjennomfgre 5
ombyggingar av eksisterande fartgy til el i 2019.

m | omstillingsprosess fra konvensjonelle fartgy til
miljgfartgy (nybygg og ombygging) i nye kontraktar
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L laiwooslaivzow ] 018 | 2017 |

Omsetnad 688 626 2760 2475
EBITDA 205 229 985 923
Res fgr skatt 122 170 691 681
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KONTRAKTSDEKNING PR 12. FEBRUAR 2019

fiord1~

Kontrakt Start Slutt Opsjon Typ kontrakt Regulering Fartgy 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
FERJER

|I_ndre Sunnmgre 01.01.2020 31.12.2033 Brutto Ferjeindeks 10 - -
Romsdalspakken 01.01.2020 31.12.2033 Brutto Ferjeindeks 5 - -
Nordmgrspakken 01.01.2020 31.12.2030 Brutto Ferjeindeks 6 - -
Sulapakken 01.01.2019/2020 | 31.12.2030 Brutto Ferjeindeks 5 - -
Hordaland Rutepakke 1 01.01.2018/2020 | 31.12.2029 Brutto Ferjeindeks 8 - -
Hordaland Rutepakke 2 01.01.2020 31.12.2028 2029 Brutto Ferjeindeks 6 -
Brekstad — Valset 01.01.2019 31.12.2028 2029 Brutto Ferjeindeks 2 - -
Boknafjorden 01.01.2019 31.12.2024 2025-2029 Brutto Ferjeindeks 5 -
/Anda — Lote 01.01.2018 31.12.2027 2028 Brutto Ferjeindeks 2 - -
Fylkesvegsamband Sogn & Fjordane 01.01.2016 31.12.2025 2026-2027 Netto Ferjeindeks 5 - -
Svelvik — Verket 01.01.2013 31.12.2020 2021 erkleert Netto underlev. Ferjeindeks 1
Romsdalspakken 01.01.2010 31.12.2019 2020 erkleert Netto KPI 5
Nordgyane 01.01.2014 31.12.2018 |2019-2021 erkleert Brutto Ferjeindeks 2
Sglsnes — Afarnes 01.01.2014 31.12.2018 [2019-2021 erkleert Brutto Ferjeindeks 1
Indre Sunnmgre 01.01.2012 31.12.2019 Netto Ferjeindeks 3
Nordmgrspakken 01.01.2012 31.12.2019 2020 erkleert Netto Ferjeindeks 7
Midtre Sunnmare 01.01.2011 31.12.2018 2019 erkleert Netto KPI 4
Indre Sogn 01.01.2006 31.12.2018 2019 erkleert Brutto Ferjeindeks 4
Bjernefjorden/Boknafjorden 01.01.2017 31.12.2018 Brutto Ferjeindeks 6
Flakk — Rarvik 01.01.2011 31.12.2018 Netto KPI 3
Refsnes — Flesnes 01.01.2010 31.12.2018 Netto underlev. KPI 1
Fylkesveg M&R 01.01.2011 31.12.2019 Netto KPI 2 I

PASSASJERBATER
Lokalbatruter Flora, Vagsgy og Len/drivstoff + .
Bremanger S&F 01.05.2012 30.04.2020 [2021-2022 erklzert Brutto KPI 3
Lokalbatruter Leerdal, Vik og Hayanger Lgn/drivstoff + .
S&F 01.05.2012 30.04.2020 |2021-2022 erkleert Brutto KPI 3
Lokalb&truter Gulen, Solund og Askvoll Lan/drivstoff + .
S&F 01.05.2012 30.04.2020 [2021-2022 erkleert Brutto KPI 3 Opsjon
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PASSASJERBATER fiord1~

m Fjordl driv lokale passasjerbatruter i Sogn og
Fjordane

m Det er erklaert opsjonsar pa lokalrutene i
Sogn og Fjordane med drift fram til og med

2022

m 4 eigne og 10 leigde passasjerbatar

m Fjordl er engasjert i passasjerbatdrifta
mellom Kristiansund og Trondheim i
samarbeid med Fosen Namsos Sj@ gjennom

selskapet Partsrederiet Kystekspressen ANS, _
7 21

med ein eigardel pa 49 % Omsetnad 2 105 95
EBITDA 3 2 7 2
Resultat fgr skatt 1 -3 1 -3

) A
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CATERINGSEGMENTET fiord1~

m 2018 baerer preg av vidare satsing og utvikling av
konseptet “Ferdamat” som tilbyr kvalitet av gode,
lokale ravarer

m | september vart Ferdamat-kafe etablert pa Hareid,
her vil det og bli produsert mat for leveransar til
fartpy

m Deteretablert 12 sjglvbetente kiosklgysingar om
bord pa fartgy i 2018

m Sterkt ar med stor aktivitet knytt til utvikling av

konsept _ 4.kv2018 [ 4.kv2017 | 2018
43 42 192

Omsetnad 189
EBITDA 7 3 34 36
Resultat fgr skatt 7 3 31 33

) A
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TURISTSEGMENTET

m Levering av det heilelektriske fartgyet «Future of the
Fjords» i april 2018, er tildelt prisen Ship of the Year
2018.

m Auka aktivitet med oppretting av nye ruter og
utviding av turistsesongen gir lagare bidrag fra The
Fjords DA i 2018

m Ei HMS-hending i Lysefjorden knytt til maskinhavari
pa «MF Eid» i sommarhalvaret

m Utsett levering av det tredje fartgy til april 2020 [ | akv2018 | akv2017 | 2018 | 2017 |
1 23 20

Omsetnad* 3
m Intensjonsavtale med NSB om utvikling av felles EBITDA 7 3 8 18

nasjonalt reiselivsselskap ved a etablere et selskap
for distribusjon og pakketering av reiser giennom ein
nasjonal portal.

Resultat fgr skatt -7 3 7 18

o Fjordl si omsetnad fra utleige av turistfartgy til The Fjords.
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FRAMTIDSUTSIKTER

m Selskapet har ei kontraktsportefglje innanfor ferjesegmentet ved
inngangen til 2019 pa 22 MRD NOK. Kontraktane har varigheit til
2033. Opsjonsar er ikkje tatt omsyn til.

m Fra01.01.2020 er det oppstart av 4 store kontraktar der 9 nye
samband inngar i tillegg eksisterande samband.

m 2019 er eit overgangsar, med fgrebuing til oppstart av dei nye
kontraktane i 2020 med levering og ombygging av fartgy.
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FOKUSOMRADER 2018
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0 Vedlegg
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RESULTAT

4. kvartal 4. kvartal

NOKm 2018 2017 Hia 2018

Inntekter 772,1 692,9

Varekostnad -151,3 -111,6

Lenn og sosiale kostnader -260,9 -238,0

Andre driftskostnader -134,0 -113,1

Sum driftskostnader -546,2 -462,7

Del av overskot/(tap) fra felleskontrollerte verksemder -6,9 4.2

Driftsresultat fgr avskrivingar og nedskrivingar (EBITDA) 219,0 234,3

Ordinzere avskrivingar -85,2 -61,0

(Nedskriving) / reversering av tidlegare nedskriving 0,6 .

Driftsresultat (EBIT) 133,5 173,4 745,2 732,6
Del av overskot/(tap) fr& andre tilknytte verksemder -12,6 21,5 1,2 43,0
Anna renteinntekt 3,3 1,3 3,5 4,7
Anna rentekostnad 27,7 -29,1 -105,5 -82,9
Andre finanspostar, netto 25.0 10,7 30,7 18,1
Ordineert resultat for skatt 121,5 177,7 674,8 715,5
Skattekostnad p& ordineert resultat -3,9 -42.7 -133,1 -112,9
Resultat 117,5 135,0 540,3 602,6
Resultatet vert tillagt:

Morselskapet sine eigarar 116,3 135,0 538,7 602,1
Ikkje-kontrollerande interesser 1,3 0,0 1,6 0,5
Resultat per aksje

Resultat per aksje (NOK) 1,16 1,35 5,39 6,02
Utvatna resultat per aksje (NOK) 1,16 1,35 5,39 6,02
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BALANSE

Eigenkapital og gjeld

Eigedelar
NOKm 31.12.2018 31.12.2017

Utsett skattefordel 19,1 18,3
Varige driftsmiddel 57717 4181,4
Investeringar i tilknyt- og felleskontrollert

verksemd 391,4 408,6
Andre langsiktige eigedelar 8,7 6,2
Sum anleggsmiddel 6191,0 4614,5
Varer 24,1 16,5
Kundefordringar 96,5 86,1
Andre kortsiktige fordringar 139,6 63,0
Bankinnskot, kontantar og liknande 2725 474,3
Sum omlgpsmidler 540,1 639,9
Sum eigendelar 6 731,1 5254,4
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NOKm 31.12.2018 31.12.2017
Aksjekapital 250,0 250,0
Egne aksjer -2,1 o
Overkurs 360,9 360,9
Opptent eigenkapital 1719,0 1452,6
Sum EK henfgrt til eigarar av
morselskapet 2325,6 2063,6
Minoritetsinteresser 5,8 4,2
Sum eigenkapital 2333,3 2067,7
Gjeld til kredittinstitusjonar 2633,8 1687,7
Finansielle derivater 1,8 12,1
Pensjonsforpliktingar 23,3 23,7
Andre langsiktige forpliktingar g =
Utsett skatt 488,4 450,7
Sum langsiktig gjeld 3147,3 2174,2
Gjeld til kredittinstitusjonar 157,1 130,3
Finansielle derivat - 26,6
Leverandgrgjeld 285,7 164,9
Betalbar skatt 95,4 40,1
Skuldige offentelege avgifter 102,8 93,9
Anna kortsiktig gjeld 602,0 556,7
Sum kortsiktig gjeld 12431 10125
Sum gjeld 4 399,7 3186,7
Sum eigenkapital og gjeld 67311 52544




KONTANTSTRAUM

4, kvartal 4 kvartal Hia Heile
NOKm 2018 2017 2018 2017

Resultat for skatt

121,5 175,9 674,8 715,5
Avskrivingar og nedskrivingar 85,6 61,0 306,0 252,7
Rentekostnader 24,5 16,5 98,7 62,2
Andre tidsavgrensingspostar -28,3 -1,1 -60,0 -23,9
Vinst/tap ved sal av eigedelar -6,9 - -6,9 -4,7
Resultat fr& investering i tilknytt verksemd 19,5 -23,8 12,8 -63,6
Endring i arbeidskapital 21,6 -67,3 93,3 553
Kontantstraum generert fr& verksemda 237,4 161,1 1093,2 993,6
Netto finansposter -14,7 -18,5 -57,2 -64,2
Betalt skatt -35,6 -2,4 -38,2 -2,7
Netto likviditetsendring fr& verksemda 187,1 140,2 987,8 926,7
Investeringar i varige driftsmiddel 877,0 299,7 -1901,2 -738,2
Utbetaling ved kjgp av aksjar og partar - -11,8 -10,4 -16,2
Innbetaling av utbytte fré tilknytt verksemd 6,8 - 38,2 25,5
Innbetaling ved sal av varige driftsmiddel 10,8 3.0 118 1036
Netto innbetaling fra langsiktige eigedelar 23 22 25 6.6
Netto innbetaling fra langsiktige forpliktingar - 0,3 - -
Netto likviditetsendring fra investeringar -861,7 -306,6 -1 864,3 -618,8
Innbetaling fr l&an 559,7 985,3 1884,3 985,3
Nedbetaling av gjeld - -930,8 -911,3 -1122,8
Kjgp av eigne aksjer -2,0 - -2,0
Utbetalt utbytte - - -270,0 -250,0
Innbetaling fra kortsiktige I&n -0,4 - 200,0 -
Innbetaling fra andre langsiktige forpliktingar - - -200,0 -
Netto likviditetsendring fr& finansiering 557,2 54,4 664,7 -387,5
Netto endring i likvidar i aret -117,5 -111,9 -873,2 -79,7
Kontantar og bankinnskot ved periodestart 389,9 586,2 474,3 554,0
Kontantar og bankinnskot ved periodeslutt 272,5 474,3 272,5 474,3
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FLATEOVERSIKT 31. JANUAR 2019

Ferjer Byggedr PBE Ferjer Byggear PBE Ferjer Byggear PBE Passasjerbater Byggedr  Passasjerer
Kommandgren 2018 120 Bergensfjord 2006 212 Nordmgare 1978 52 Tansgy 2007 96
Hadaray 2018 120 Stavangerfjord 2006 212 Sunnfjord 1978 46 Fjordglytt 2000 81
Austratt 2018 50 Dryna 2005 35 Aurland 1977 35 Sylvarnes 2000 70
Vesratt 2018 50 Hargy 2005 35 Solngr 1977 36 Skagastgl 1970 384
Husavik 2018 45 Julsund 2004 99 Kvernes 1976 35

Horgefjord 2018 120 Eira 2002 100 Sykkylvsfjord 1975 36 Nybygg Levering PBE
Mgkstrafjord 2018 130 Volda 2002 100 Vegy 1974 50 TBN 1 1Q 2019 120
Gloppefjord 2017 120 Nordfjord 2001 54 Fanaraaken 1973 29 TBN 2 3Q 2019 120
Eidsfjord 2017 120 Glutra 2000 120 Tingvoll 1972 35 TBN 3 3Q 2019 120
Hornelen 2016 60 Ivar Aasen 1997 76 Bolsgy 1971 38 TBN 4 3Q 2019 130
Losna 2016 60 Leerdal 1997 77 Goma 1968 29 TBN 5 3Q 2019 83
Edgyfjord 2012 50 Svangy 1992 89 Narasund 1968 11 TBN 6 3Q 2019 83
Boknafjord 2011 242 Tresfjord 1991 124 Drsta 1964 25 TBN 7 4Q 2019 83
Hjgrundfjord 2011 122 Gulen 1989 83 Driva 1963 29 TBN 8 4Q 2019 80
Storfjord 2011 122 Rauma 1988 73 TBN 9 4Q 2019 80
Fannefjord 2010 128 Romsdal 1988 87 TBN 10 3Q 2019 50
Korsfjord 2010 128 Dalsfjord 1986 28 TBN 11 4Q 2019 50
Lifjord 2010 110 Sulafjord 1986 106 TBN 12 4Q 2019 50
Norangsfjord 2010 120 Selje 1986 58 TBN 13 4Q 2019 50
Romsdalsfjord 2010 128 Sognefjord 1984 64 TBN 14 4Q 2019 50
Davik 2009 45 Sogn 1982 110 TBN 15 4Q 2019 120
Moldefjord 2009 128 Solskjel 1981 35

Ardal 2008 108 Bjgrnsund 1979 61

Vagsay 2008 42 Geiranger 1979 36

Fanafjord 2007 212 Stordal 1979 51

Mastrafjord 2007 212 Stryn 1979 81

Raunefjord 2007 212 Aukra 1978 36

Lote 2006 120 Eid 1978 35
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SELSKAPSSTRUKTUR

Fjord1l ASA

F1 Adm. AS

(100%)

Fanafjord AS
(100%)

Nye Fanafjord AS
(100%)
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OVERSIKT OVER AKSJONZERAR 06

AKSJEKURSER PR. 28.01.2019

#  Aksjoneer Antal aksjer Eigardel
1 HAVILAFJORD AS 51 500 000 51,50%
2 PERESTROIKA AS 7 758 620 7,76%
3 VERDIPAPIRFONDET DNB NORGE (IV) 4868 139 4,87%
4 BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUX.) SCA 3576 315 3,58%
5 STATE STREET BANK AND TRUST COMP 2771810 2,77%
6 VERDIPAPIRFONDET DNB NORGE SELEKTI 2 468 227 2,47%
7 DZPRIVATBANK S.A. 2014 488 2,01%
8  ARTIC FUNDS PLC 1394 051 1,39%
9  LANDKREDITT UTBYTTE 1300 000 1,30%
10 JPMORGAN CHASE BANK, N.A., LONDON 1 282 000 1,28%
Sum, 10 starste aksjoneerar 78 933 650 78,93%
Andre aksjoneerar 21 066 350 21,07%
Sum 100 000 000 100%
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NOKKELTAL 2017

Omsetnad: EBITDA:

2,8 mrd. 985 mill.

Tal p& personar
transportert med
Tal pa arsverk: bat og ferje:

1204 ] 21,1

Kvartalspresentasjon
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Resultat for skatt: Eigenkapital: Balanse:

714 mill. 20 mrd. 5,3 mrd.

Tal pa kayretay pa Tal
ferjene: pa fartay: Investeringar:

10,4 mill. 67 611




Neste hending

1.kvartal 2019
15 Mai, 2019
Anne-Mari Sundal Bge

CFO For mer informasjon, sja
www.fjord1.no/investor-relations
telefon: +47 90 27 89 06

E-post: anne-mari.sundal.boe@fjord1.no A —————




