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B ARSMELDING OG REKNESKAP

RESULTATREKNESKAP 01.01. - 31.12.

Belgp i NOK 1000 NOTE 2019 2018
Salsinntekt 23 716 228 818 040
Kontraktsinntekter rutedrift 23 1941 659 2241372
Anna driftsinntekt 1,23 79 433 34 427
Sum driftsinntekter 2 737 320 3 093 840
Varekostnad 51 080 68 821
Lonskostnad 13,17 849 272 847 304
Avskriving 1 340 153 261 261
Nedskriving 1 -14 731 -68 895
Annan driftskostnad 8,18,20 1142 459 1204 254
Sum driftskostnadar 2 368 232 2 312 745
Driftsresultat 369 087 781 094
Inntekt fra investering i dotterselskap 2 36 248 317
Inntekt fra investering i tilknytt selskap 3 11742 38183
Renteinntekt fra foretak i same konsern 607 6 880
Anna renteinntekt 993 3408
Anna finansinntekt 3,19 43 619 795
Nedskriving av finansielle anleggsmiddel 0 -400
Annan rentekostnad -155 558 -93 129
Annan finanskostnad 21 -17 135 -22 368
Ordineert resultat for skattekostnad 289 603 714 780
Skattekostnad pa ordinaert resultat 12 49 396 134 083
Arsresultat 240 207 580 697

Disponering (dekking) av arsresultatet

Foreslatt utbytte - 270 000
Overfert til annan eigenkapital 240 207 310 697
Sum disponert (dekka) 240 207 580 697
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BALANSE PR. 31.12.

Belgp i NOK 1000 NOTE 2019 2018
EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Varige driftsmiddel

Tomtar, bygningar o.a. fast eigedom 1 587 363 278 932
Maskinar og anlegg 1 1542 962
Skip o.l. 1,15 6 826 600 5128 937
Driftslausgyre, inventar, verkty, kontormaskiner o.l. 1 37 954 32630
Sum varige driftsmiddel 7 453 459 5441 461

Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 2 124 207 124 207
Lan til foretak i same konsern 56 94 800 136 132
Investeringar i tilknytta selskap 3 327 562 248 571
Investeringar i aksjar og andelar 4 840 840
Obligasjonar og andre fordringar 5 370 2591
Pensjonsmidlar 13 14 733 8728
Sum finansielle anleggsmiddel 562 512 521 069
Sum anleggsmiddel 8 015 972 5962 531

Omlaupsmiddel

Varer 7 22 408 24 049
Fordringar

Kundefordringar 8 137 225 93 088
Andre fordringar 8 291 015 134 596
Fordring pa selskap i same konsern 6 34 754 11193
Sum fordringar 462 995 238 877
Bankinnskot, kontantar o.l. 15 465 277 199 710
Sum omlgpsmiddel 950 680 462 636
SUM EIGEDELAR 8 966 652 6 425 167
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EIGENKAPITAL OG GJELD

Belgp i NOK 1000

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital (100 000 000 aksjer a kr 2,5)

Eigne aksjer
Overkurs

Sum innskoten eigenkapital

Opptent eigenkapital

Annan eigenkapital

Sum opptent eigenkapital

Sum eigenkapital

Gjeld

Avsetningar for forpliktingar
Utsett skatt

Andre avsetningar for forpliktingar

Sum avsetningar for forpliktingar

Anna langsiktig gjeld
Obligasjonslan
Gjeld til kredittinstitusjonar

Sum anna langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld
Betalbar skatt

Skuldige offentlege avgifter
Utbytte
Anna kortsiktig gjeld

Gjeld til selskap i same konsern

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EIGENKAPITAL OG GJELD
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NOTE 2019
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KONTANTSTRAUM 2019

Belpp i NOK 1000

Kontantstraum fra operasjonelle aktivitetar:
Resultat for skatt

Betalt skatt

Vinst/tap ved sal av eigedelar

Vinst ved realisasjon av aksjar og andelar
Inntekt fra investering i tilknytte selskap
Inntekt fra investering i dotterselskap
Ordineere avskrivingar

Nedskriving pa anleggsmidlar

Endring i vareleverandgrgjeld

Endring i varer og kundekrav

Endring i andre tidsavgrensingspostar

Netto likviditetsendring frd verksemda

Likvidar tilfert / brukt pa investeringar:
Investeringar i varige driftsmidlar

Utbetaling ved kjgp av aksjar og partar

Sal av varige driftsmidlar (salssum)

Innbetalingar pa lanefordringar (korts./langs)
Utbetalingar pa lanefordring konsern (korts./langs.)
Innbetaling pa anefordring konsern (korts./langs.)
Mottatt utbytte fra tilknytte selskap

Mottatt utbytte fra dotterselskap

Netto likviditetsendring fra investeringar
Likvidar tilfgrt / brukt pa finansiering:
Opptak av ny langsiktig gjeld

Utbetaling ved nedbetaling langsiktig gjeld
Utbyte (utbetalt)

Netto likviditetsendring fra finansiering
Netto endring i likvidar i aret

Kontantar og bankinnskot ved periodestart 01.01

Likviditetsbeholdning 31.12
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Note 2019
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Rekneskapsprinsipp
Arsrekneskapen er sett opp i samsvar med rekneskapslova
og god rekneskapsskikk.

Bruk av estimat

Utarbeiding av rekneskap i samsvar med rekneskapslova
krev bruk av estimat. Vidare krev bruk av selskapet sine
rekneskapsprinsipp at leiinga ma utgve skjgnn. Omrade
som i stor grad inneheld slike skjpnnsmessige vurderingar,
hpg grad av kompleksitet, eller omrade der fpresetnader og
estimat er vesentlege for arsrekneskapen, er gjort greie for i
notane.

Rekneskapsprinsipp for aksjar i dotterselskap og
tilknytta selskap

Dotterselskap er selskap der morselskapet har kontroll og
dermed avgjerande innverknad pa selskapet sin finansielle
og operasjonelle strategi, normalt ved a eige meir enn
halvparten av den rgystefgre kapitalen. Investeringar i
selskap der Fjord1 ASA eig 20-50 % av den rpystefpre
kapitalen og har vesentleg paverknad, blir definerte som
tilknytta selskap. For oversikt over dotterselskap og tilknytta
selskap pr. 31. desember 2019, sja note 2 og note 3.

Investeringar i selskap vurderer vi til kjppskost for aksjane
(kostmetoden), med mindre nedskriving har vore naudsynt.
Konsernbidrag til dotterselskap, med fradrag for skatt, forer
vi som auka kostpris for aksjane. Utbyte/konsernbidrag

er inntektsfprt same aret som det er avsett i rekneskapen
for dotterselskapet/det tilknytte selskapet. Nar utbyte/
konsernbidrag vesentleg overstig del av resultat som

er halde tilbake i selskapet etter kjppet, vurderer vi den
overskytande delen som tilbakebetaling av investert kapital
og trekkjer den fra verdien pa investeringa i balansen.

Driftsinntekter
Inntektsfgring ved sal av varer skjer pa leveringstidspunktet.
Tenester blir inntektsfgrte i takt med utfgringa.

Driftsinntekter, bil-, passasjer- og godsfraktinntekter,
andre driftsinntekter og kontraktbetaling fra offentlege
oppdragsgjevarar er inntektsfgrte i det aret dei gjeld.

Kontraktbetalinga er balansefgrt som fordring dersom den
ikkje fullt ut er innbetalt pr. arsskiftet.

Sal av verdikort for passasjerar og kgyrety i ferjerutene vert
inntektsfgrt pa brukstidspunktet der selskapa har ansvaret
for unytta verdiar. Unytta verdiar blir klassifiserte som anna
kortsiktig gjeld i balansen.
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Klassifisering og vurdering av balansepostar

Eigedelar meint til varig eige eller bruk, klassifiserer vi som
anleggsmiddel. Eigedelar som er knytte til varekretslgpet,
klassifiserer vi som omlgpsmiddel. Fordringar blir klassifiserte
som omlgpsmiddel dersom dei skal tilbakebetalast i [ppet av
eitt ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld legg vi analoge
kriterium til grunn.

Omlgpsmiddel blir vurdert til det ldgaste av kjppskost og
verkeleg verdi. Kortsiktig gjeld i norske kroner blir balansefgrt
til nominelt belpp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmiddel vurderer vi til kjppskost. | kjppskost

pa driftsmiddel med lang tilverkingstid inngar ogsa
ldnekostnader knytte til tilverkinga av driftsmiddelet. Varige
anleggsmiddel som fell i verdi, blir avskrivne linezert over
forventa pkonomisk levetid.

Anleggsmiddel blir nedskrivne til verkeleg verdi ved
verdifall, dersom rekneskapsreglane krev dette. Langsiktig
gjeld i norske kroner blir balansefgrt til nominelt belpp pa
etableringstidspunktet. Avsetjingar blir neddiskonterte
dersom renteelementet er vesentleg.

Varige driftsmiddel

Varige driftsmiddel blir balansefgrt og avskrivne linezert over
driftsmidla si forventa levetid dersom dei har ei forventa
levetid pa meir enn 3 ar og har ein kostpris som overstig

NOK 15.000. Nar det gjeld avskrivingstid pa investeringar/
pakostingar/sterre utskiftingar,vil desse fplgje antatt levetid
pa driftsmiddlet. Vesentlege driftmiddel som er samansatt av
stgrre komponentar med ulik levetid, er dekomponert med
ulik avskrivingstid for dei ulike komponentane.

Vedlikehald av driftsmiddel blir kostnadsfert lppande

under driftskostnader. Pakostingar eller forbetringar blir
tillagt driftsmiddelet sin kostpris og blir avskrive i takt med
driftsmiddelet. Skilnaden mellom vedlikehald og pakosting/
forbetring reknar vi i hgve til driftsmiddelet sin tekniske stand
ved kjpp av middelet.

Alle skip inngar i eit arleg vedlikehaldsprogram.
Klassifikasjonskostnader og vedlikehaldskostnader

blir utgiftsferte i samband med det arlege
vedlikehaldsprogrammet med unntak av hovudmotor,
thrustarar og tilhgyrande utstyr, og 5-arsklassing. Kostnader
til dette blir balansefgrt og avskrive over perioden fram til
neste periodiske vedlikehald. Kostnadene blir balansefgrte i
balansen under skip og er spesifisert i note 1. Ved levering
av nybygg balansefgrer ein del av kostpris som periodisk
vedlikehald og det blir avskrive ved fgrste periodiske
vedlikehald.
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Leigeavtalar

Ein leigeavtale blir klassifisert som finansiell eller
operasjonell i samsvar med den enkelte avtalen sitt reelle
innhald. Dersom det vesentlege av gkonomisk risiko og
kontroll knytt til det underliggande leigeobjektet er gatt over
pa leigetakar, blir avtalen klassifisert som finansiell. Andre
leigeavtalar blir klassifiserte som operasjonelle.

Driftsmiddel knytt til leigeavtalar vurdert som finansiell
leasing, blir aktivert i balansen til verdien av vederlaget

i leigeavtalen og blir avskrive som varige driftsmiddel.
Avdragsdelen av leigevederlaget blir vist som langsiktig
gjeld. Det samla vederlaget blir redusert med betalt leige
etter fradrag for berekna rentekostnad.

For avtalar som blir klassifiserte som operasjonell leigeavtale,
blir leigebetalingane handsama som ein driftskostnad som
blir fordelt systematisk over heile leigeperioden.

Andre langsiktige aksjeinvesteringar

Kostmetoden blir brukt som prinsipp for investeringar i andre
aksjar mv. Investeringane er vurdert til kostpris for aksjane
med mindre nedskriving har vore naudsynt. Det er gjort
nedskriving til verkeleg verdi nar verdifall skuldast arsaker
som ikkje tenkast a vere forbigdande. Nedskrivingar er
reversert nar grunnlaget for nedskriving ikkje er tilstades.

Utdelingar blir rekneskapsfort i utgangspunktet som
finansinntekt, nar utdelinga er vedteken. Dersom utdelingane
vesentleg overstig del av opptent eigenkapital etter kjgpet,
blir det overskytande fort til reduksjon av kostprisen.

Investering i tilknytta selskap og datterselskap
Investering i tilknytta selskap og datterseseskap blir vurdert
etter kostmetoden.

Nedskriving av anleggsmidlar

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av eit anleggsmiddel er
hggare enn verkeleg verdi, gjennomfgrer vi test for verdifall.
Vi vurderer om gjenvinningsbelgpet pa anleggsmidla relatert
til den tilhgyrande vurderingseininga overstig balansefprt
verdi. Testen blir gjennomfert for det lagaste nivaet av
anleggsmiddel som har sjglvstendige kontantstraumar.

Attvinningsbelgp blir utrekna som det hggaste av
vurderingseininga sin bruksverdi og netto salsverdi.
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Med bruksverdi meiner vi noverdien av framtidige
kontantstraumar som er forventa a oppsta fra
vurderingseininga, medan netto salsverdi blir definert

som skilnaden mellom marknadsverdi pa balansedagen

og estimerte salskostnader. | dei tilfella anleggsmidla

i vurderingseininga er bundne opp i kontraktar og

ikkje kan realiserast utan at kontraktbrot blir hevda av
avtaleparten, brukar ein berre bruksverdi som eit alternativ
for attvinningsbelgp. Framtidige kontantstraumar omfattar
vurderingseininga sine kontantstraumar fra operasjonelle
aktivitetar samt tilhgyrande anleggsmiddel sin terminalverdi
ved utgang av dei kontraktane som eventuelt er grunnlaget
for vurderingseininga.

Dersom balansefgrt verdi er hggare enn bade salsverdi og
attvinningsbelgp, blir det gjennomfgrt nedskriving til hggaste
av salsverdi og attvinningsbelgp.

Tidlegare nedskrivingar blir reverserte dersom fgresetnadene
for nedskrivinga ikkje lenger er til stades (med unnatak for
nedskriving av goodwiill).

Sikring
Selskapet har ikkje nytta verdisikring.

Kontantstraumsikring

Terminkontraktar som sikrar framtidige inn- og utbetalingar,
blir rekneskapsfgrte ved realisasjon av terminkontraktane.
Verdiendring pa sikringsinstrumentet blir ikkje
rekneskapsfort. Sikringsobjektet blir rekneskapsfort pa
transaksjonstidspunktet.

Selskapet nyttar ulike sikringsinstrument og fastprisavtalar
for a sikre kontantstraumane, da seerleg innan ulike typar
drivstoff og renter. Bruk av sikringsinstrument vurderer
selskapet opp mot requleringsklausulane i dei aktuelle
kontraktane. Om aktuelle requleringsklausular for ein
kontrakt ikkje blir vurdert til & gje tilfredsstillande dekning for
prisutviklinga pa aktuell innsatsfaktor, vil selskapet kunne
bruke tilgjengelege sikringsinstrument for a redusere eller
eliminere prisutviklingsrisikoen.



Drivstoff

Selskapet brukar terminkontraktar for & redusere prisrisikoen
i drivstoffmarknaden for dei kontraktene som ikkje har
reguleringsmekanisme for prisendring. | manader der

aktuell marknadspris ligg over sikringsprisen, vil selskapet

fa utbetalt skilnaden fra motparten. | manader der aktuell
marknadspris ligg under sikringsprisen, vil selskapet

betale skilnaden til motparten. For aktuelt avtala volum, vil
selskapet ha ein fastpris for avtalt periode.

Renter

Selskapet brukar rentebyteavtalar der vi avtalar renter

og nedbetalingstid med ein motpart. | manader der

aktuell marknadsrente ligg over nivaet som vi har gjort
sikringsavtale for, vil selskapet fa utbetalt skilnaden rekna
etter resterande del av hovudstol fra motparten. | manader
der aktuell marknadsrente ligg under nivaet vi har gjort
sikringsavtale for vil selskapet betale skilnaden rekna etter
resterande del av hovudstol til motparten. For avtalt belgp
og periode vil selskapet ha fast rente gjennom slike avtalar.

Selskapet har i mindre grad gjort seg bruk av avtalar der vi
er sikra ein pris- eller rentekorridor. Malet med slike avtalar
er a sikre seg mot konsekvensar ved ekstreme utslag pa
underliggande prisutvikling.

Varer

Lager av innkjgpte varer blir vurdert til det lagaste av
kjppskost etter FIFO-prinsippet og verkeleg verdi. Det blir
gjennomfgrt nedskriving for parekneleg ukurans.

Fordringar

Kundefordringar og andre fordringar blir forte opp i balansen
til palydande etter fradrag for avsetjing til forventa tap.
Avsetjing til tap blir gjennomfert pa grunnlag av individuelle
vurderingar av dei enkelte fordringane. | tillegg gjennomfgrer
vi ei uspesifisert avsetjing for a dekke forventa tap pa andre
fordringar.

Andre fordringar, bade omlgpsfordringar og
anleggsfordringar, blir fgrte opp til det lagaste av palydande
og verkeleg verdi. Verkeleg verdi er noverdien av forventa
framtidige innbetalingar. Det blir likevel ikkje gjennomfgrt
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er
uvesentleg for rekneskapen. Avsetjing til tap blir vurdert pa
same mate som for kundefordringar.
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Kortsiktige plasseringar

Kortsiktige plasseringar (aksjar og partar som er
omlppsmiddel) blir vurderte til det ldgaste av gjennomsnittleg
kjppskost og verkeleg verdi pa balansedagen. Motteke
utbyte og andre utdelingar blir inntektsforte som anna
finansinntekt.

Tapskontraktar/nedskriving av anleggsmidlar
Selskapet si verksemd inneber mellom anna at det blir
inngatt kontraktar med det offentlege om levering av
kollektivtenester. For fleire av desse kontraktane har
selskapet ein stor del av risikoen for utviklinga i fleire
kostnadsartar (t.d. l¢n, rente og drivstoff), utan at inntektene
blir endra tilsvarande. Dette kan resultere i at kontraktane
blir ulpnsame dersom kostnadene aukar i stgrre omfang enn
inntektene. Selskapet malar difor noverdien av framtidige
forventa kontantstraumar fra operasjonelle aktivitetar i den
enkelte kontrakt, der estimerte utbetalingar omfattar alle
uunngaelege framtidige betalbare driftskostnader. Av- og
nedskrivingar og finanskostnader er ikkje inkluderte.

| den grad den enkelte kontrakt blir rekna som ei
kontantgenererande eining, blir kontantstraumen

definert pa same maten som den som blir lagt til grunn i
nedskrivningstestar for anleggsmidla, med unnatak av at
anleggsmidla sin terminalverdi ved utgangen av kontraktane
ikkje blir tatt med. Dersom utrekningane viser ein negativ
noverdi, balansefgrer vi dette belppet som ei avsetjing. For
det eventuelt blir fgreteke avsetjing for tapskontraktar, blir
behovet for a gjere nedskriving av anleggsmidlane vurdert.
Dette betyr at ein fgrst gjer nedskriving pa anleggsmidlane,
for ein eventuelt gjere avsetjing for tapskontraktar.

Eventuell avsetjing for tapskontraktar, blir balansefgrt

under avsetjing for forpliktingar (langsiktig gjeld). Avsetjing
for tapskontraktar knytt til varekretslgpet eller som har
forventa oppgjerstidspunkt innan eit ar fra balansedagen, blir
klassifisert som anna kortsiktig gjeld.

Avsetjinga/nedskrivinga blir reversert i takt med eventuell
reduksjon av negativ noverdi i seinare periodar.

Ved ny utlysing av kontrakt pa enkeltsamband innan ein
eksisterande anbodspakke, gjer ein ei konkret vurdering om
dette/desse sambanda kan vurderast som ein del av den
opphavlege kontantgenererande eininga.

Pa fleire av anbodskontraktane har oppdragsgjevar

opsjon pa framhald av kontraktane. Det blir gjort ei

vurdering om opsjonen vil bli utgvd og dermed skal innga i
kontantstraumane knytt til den kontantgenererande eininga.
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Valuta

Transaksjonar i utanlandsk valuta blir omrekna til kursen
pa transaksjonstidspunkt. Pengepostar i utanlandsk valuta
blir vurdert etter kursen ved slutten av rekneskapsaret.
Valutakursendringar resultatfgres i perioden i
regnskapsperioden under finanspostar.

Pensjonar

Selskapet har ulike pensjonsordningar. Pensjonsordningane
er finansierte gjennom innbetalingar til offentleq eller privat
administrerte forsikringsplanar/-selskap, med unnatak av
AFP-ordningar og nokre ordningar som er dekte over drift.
Selskapet har bade innskotsplanar og ytingsplanar.

Innskotsplanar

Ved innskotsplanar betaler selskapet innskot til offentlege
eller privat administrerte forsikringsplanar/-selskap.
Selskapet har inga ytterlegare betalingsplikt etter at
innskota er betalte. Innskota blir rekneskapsfarte som
personalkostnad. Eventuelle forskotsbetalte innskot

blir balansefgrte som eigedel (pensjonsmidlar) i den

grad innskotet kan refunderast eller redusere framtidige
innbetalingar.

Ytingsplanar

Ein ytingsplan er ei pensjonsordning som ikkje er ein
innskotsplan. Typisk er ein ytingsplan ei pensjonsordning
som definerer ei pensjonsutbetaling som ein tilsett vil
motta ved pensjonering. Pensjonsutbetalinga er normalt
avhengig av fleire faktorar, som alder, tal ar i selskapet og
lon. Den balansefgrte forpliktinga knytt til ytingsplanar

er noverdien av dei definerte ytingane pa balansedagen,
minus verkeleg verdi av pensjonsmidlane (innbetalte
belpp til forsikringsselskap), justert for ikkje resultatforte
estimatavvik og ikkje resultatfprte kostnader knytte til
pensjonsopptening i tidlegare periodar. Pensjonsforpliktinga
blir utrekna arleg av ein uavhengig aktuar ved bruk av ein
linezer oppteningsmetode.

Planendringar blir amortiserte over forventa attverande
oppteningstid. Det same gjeld estimatavvik som skuldast

ny informasjon eller endringar i dei aktuarmessige
foresetnadene, i den grad dei overstig 10% av den stgrste av
pensjonsforpliktingane og pensjonsmidlane (korridor).
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Skatt

Skattekostnaden i resultatrekneskapen omfattar bade

den betalbare skatten i perioden og endring i utsett skatt.
Utsett skatt blir rekna med aktuell skattesats (22 %) pa
grunnlag av dei mellombelse skilnader som eksisterer mellom
rekneskapsmessige og skattemessige verdiar samt eventuelt
likningsmessig underskot til framfgring ved utgangen av
rekneskapsaret. Skatteaukande og skattereduserande
mellombelse skilnader som blir reverserte eller kan
reverserast i same periode, blir utlikna. Oppf@ring av utsett
skattefordel pa netto skattereduserande skilnader som ikkje
kan utliknast og er underskot til framfgring, er grunna ut fra
venta framtidig inntening. Utsett skatt og skattefordel som
kan balansefgrast, er oppfgrt netto i balansen.

Ved oppkjop av selskap vurderer ein om ein skal bruke
noverdien av den utsette skatten pa dei mellombelse
skilnadene.

Skatt pa avgitt konsernbidrag som blir fgrt som auka kostpris
pa aksjar i andre selskap og skatt pa motteke konsernbidrag
som blir fort direkte mot eigenkapitalen, forer vi direkte mot
skatt i balansen (fgringa skjer mot betalbar skatt dersom
konsernbidraget har verknad pa betalbar skatt og mot utsett
skatt om konsernbidraget har verknad pa utsett skatt).

Kontantstraumoppstilling

Kontantstraumoppstillinga blir utarbeidd etter den indirekte
metoden. Kontantar og kontantekvivalentar omfattar
kontantar, bankinnskot og andre kortsiktige, likvide
plasseringar som omgaande og med uvesentleg kursrisiko
kan konverterast til kiende kontantbelgp og med forfallsdato
kortare enn tre manader fra opphavsdato.
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NOTE 1 VARIGE DRIFTSMIDDEL

BEL®P | NOK 1000

VARIGE DRIFTSMIDDEL ~_BY9ningar,  Infrastruktur

eigedom og under Infrastruktur
2019 -

tomt oppfering

Kostpris og ordingere
avskrivingar
Kostpris 01.01 113658 203890
+tilgangii ar 496 315819
+ tilgang overfert av 0 -35339 35339
ferdige driftsmidlar
-avgangiar 0 0
Kostpris 31.12. 114 154 484 370 35339
Akkumulerte ordinzere 45323 0 1178
avskrivingar 31.12.
Akkumulert nedskriving 0 0
31.12.
Rekneskapsmessig 68 831 484 370 34161
bokfort verdi 31.12.
Arets avskrivingar 6 707 1178
Arets revsersering av 0 0 0
nedskriving
Arets nedskrivingar 0 0 0
(Okonomisk levetid 0-30 ar 10-15 ar
Avskrivingsplan Linaer Linaer

TILGANG

Ni fartgy vart levert i 2019; MF «Sulgy», MF «Giskoyy,

MF «Rovdehorny, MF «Samlafjordy», MF «Skopphorny, MF
«Hillefjordy, MF «Eresfjord,» MF «Tustnay» og MF «Fedjebjprny.
Selskapet har per. 31.12.19 sju fartgy under bygging.

AVGANGAR

Tre fartgy vart seld i 2019: MF «Skagast@l», MF «Fanaraakeny
og MF «Tresfjordy. | samband med salet av MF «Tresfjord»
vart ei tidlegare nedskriving av fartgyet pa NOK 14,4 millionar
reversert i 2019.

NEDSKRIVING AV SKIP

Selskapet har i lgpet av 2019 identifisert
nedskrivingsindikatorar for Selskapet sine skip i
ferjesegmentet, som utlgp av fleire kontraktar, samt

den stadige utviklinga i teknologiske og miljpmessige

krav i offentlege anbod. Vidare har selskapet identifisert
indikasjonar pa at nedskrivingshehov, der nedskriving er teke
i tidlegare periodar, er redusert eller ikkje lenger eksisterer
per balansedato, som fglgje av utlgp av kontraktar.
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Skip Driftslausoyre,

. Transport- verktgy, Sum varige
Skip unfier middel inventar med driftsmiddel
oppfering .
meir
7336754 679 638 1831 197 352 8533123
1994919 1140 15955 2 328 329
2145422 -2145422 0 0 0
-216 791 0 -306 -641 -217 738
9 265 385 529 135 2 665 212666 10643714
2878 645 0 1122 174712 3100980
89 275 0 0 0 89 275
6 297 465 529 135 1543 37954 7 453 459
320933 0 489 10 846 340 153
65171 0 0 0 65171
50 440 0 0 0 50 440
5-40 ar 5-10 ar 3-5ar
Linaer Linaer Linaer

Grunna identifiserte indikatorar har selskapet gjennomfgrt
nedskrivingstestar pa skipa ved a estimere belgp som kan
attvinnast. Kvar ferjekontrakt, og alle skip dedikert for bruk
pa dei ulike ferjekontraktane, har blitt identifisert som eigne
kontantstraumgenererande einingar (KGEar).

Nar potensiell nedskriving av dei ulike ferjekontraktane
har blitt vurdert, har selskapet vurdert attvinnbare belgp
for kvar kontrakt basert pa verkeleg verdi fratrukke
avhendingskostnadar. Verkeleg verdi er basert pa ein
kalkulert netto noverdi av framtidige kontantstraumar for
kvar ferjekontrakt, med ein residualverdi lik ein estimert
verdi pa skipet etter utlppet av dei ulike ferjekontraktane
basert pa to uavhengige meglarverdsetjingar. Meglarverdiane
er redusert med ein estimert salskommisjon, som er

dei estimerte avhendingskostnadane. Ei reversering

av nedskrivingar av skip teke i tidlegare periodar

blir gjennomfgrt nar hgve og bevis indikerer at
nedskrivingsbehov identifisert i tidlegare periodar ikkje
lenger eksisterer eller der nedskrivingsbehovet er redusert.



Basert pa nedskrivingstestar gjennomfert per 31. desember
2019 har Selskapet identifisert nedskrivning teke for fire skip
som per 31. desember 2019, samt reversert nedskriving av ei
kontrakt:

NEDSKRIVING AV FIRE FART@Y

Den raske utviklinga i teknologi dei seinare ara har hatt
paverknad pa den verkelege verdien av LNG-fartgy. Konsernet
har berekna nedskriving av fire LNG-fartgy. Som eit resultat
av berekninga, har konsernet skrive ned verdien av desse
fartgya til den estimerte verkelege verdien

med fratrekk for salskostnadar. Den verkelege verdien har
vorte estimert pa bakgrunn av den resterande verdien av
kontrakta der desse fartgya har vorte disponert (KGE) og
gjenverande verdi ved utgangen av kontrakt.

NOTE 2 OPPLYSNINGAR OM DOTTERSELSKAP

BEL®P | NOK 1000

Dotter- Kontor- Eigar- Royste- Aksje-
selskap stad del rett kapital
Hareid Trafikkterminal ~ Hareid 63 % 63 % 1200
AS

F1 Administrasjon AS  Florg 100 % 100 % 1500
Bolsgnes Verft AS Molde 100 % 100 % 100
AB Eigedom AS Ardal 66 % 66 % 2750
Malgy Reisebyra AS Malgy 100 % 100 % 300
Fanafjord AS Florg 100 % 100 % 400
Nye Fanafjord AS Florg 90 % 90 % 30
Sum

ARSMELDING 0G REKNESKAP [

REVERSERING AV NEDSKRIVING PA EI KONTRAKT

Ei av selskapet si ferjekontrakt har anten gatt ut 31.
desember 2019 eller kjem til & ga ut i naer framtid, og difor

er heile eller storparten av verkeleg verdi for KGEen knytt

til residualverdien av skipa som er dedikerte til KGEen, og
ingen eller ein liten del av den verkelege verdien av KGEen er
knytt til den verkelege verdien av ferjekontrakten. Nar ein har
berekna verkeleg verdi fratrukke avhendingskostnadar for
desse KGEane er det synleggjort at nedskrivingsbehovet, som
nedskrivingstapet teke pa desse KGEane i tidlegare periodar
er basert pa, ikkje lenger eksisterer eller er redusert.

Kontantstraumen er diskontert med ein estimert

vekta gjennomsnittleg kapitalkostnad (WACC).
Kontantstraumane er berekna etter skatt og diskontert
med ei diskonteringsrente etter skatt. Den nominelle
vekta gjennomsnittlege kapitalkostnaden (WACC) nytta i
berekningane er 7,0%.

Vinst ved sal av driftsmiddel er klassifisert som andre
driftsinntekter.

Totalt o i o3 kaEpig::rl‘; Resultat g\ core ﬁ‘:glyet‘;: Avgjeve
antall h i dotter- . . konsern-
aksjar aksjar dotter- selskap verdi (!:jordl bidrag
selskap sin del)
1200 760 5890 1299 768
15000 15000 8768 4958 4082
100 100 5575 1311 23000 1681
2750 1814 7822 67 6038 2640
50 50 3945 839 1777 1081
1000 1000 10 256 -240 4407
30000 27000 104263 25760 84135 30846
146 519 33995 124207 2640 33608
FJORDL ARSRAPPORT 2019 13



B ARSMELDING OG REKNESKAP

NOTE 3 AKSJAR I TILKNYTTA SELSKAP

BEL®P | NOK 1000

" Forretnings- Eigardel/ . . . Bokt:¢rt Avgjeven
Tilknytte selskap kontor stemmedel Kostpris Resultati 2019 eigenkapital utbytte
31.12.19
The Fjords DA Flam 50,0 % 10000 16192 33720
The Fjords Fartgy | DA Flam 50,0 % 15400 284 32373
Sognefjorden Farty | AS Fldm 50,0 % 630 (93) 899
The Fjords Fartgy Il DA Flam 50,0 % 19625 607 41250
The Fjords Fartgy Il DA Flam 50,0 % 15910 (177) 31626
Partsrederiet Kystekspressen ANS Trondheim 49,0 % 13382 4390 51153 3450
WF Holding AS* Bodg 34,0% 178 600 93220 974 288
Fjord Tours Group AS Oslo 50,0 % 74015 (8058) 292 641 8292
Sum 327 562 106 364 1457 950 11742
* WF Holding AS er dotterselskap av Torghatten ASA som utarbeidar konsernregnskap der selskapet inngar i
konsolideringa. Morselskapet sitt forretningskontor har adresse Havnegata 40, 8900 Brgnngysund.
THE FJORDS FARTY Ill DA Det vart gjennomfgrt ei kapitalauke i juni 2019 der begge
Det har vorte gjennomfort ei kapitalauke i The Fjords Farty selskapa overforte eksisterande aksjar i tilknytte verksemder
[l DA. I samband med kapitalauka har Fjord1l ASA betalt NOK til Fjord Tours Group AS. | samband med kapitalauka gjorde
7,16 millionar tilsvarande konsernet sin del av investeringa i Fjord1 og ei betaling pa NOK 26,4 millionar. Fjord1 ASA har
selskapet pa 50%. innrekna NOK 40,3 millionar som finansinntekt i samband

med denne transaksjonen.
FJORD TOURS GROUP AS
I april 2019 stifta Fjord1 ASA saman med Vygruppen AS den
felleskontrollerte verksemda Fjord Tours Group AS.

NOTE 4 INVESTERINGAR | AKSJAR OG DELAR

BEL®P | NOK 1000

Selskap Bokfort verdi
Fjord Invest AS 100
Andre aksjar og andelar 741
Sum aksjar og andelar 840
NOTE 5 OBLIGASJONAR OG ANDRE FORDRINGAR
BEL®P | NOK 1000 2019 2018
Lan tilsette 201 2347
Andre langsiktige fordringar 169 244
Sum andre fordringer 370 2591
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NOTE 6 MELLOMV/ZARANDE MED SELSKAP | SAME KONSERN OG TILKNYTTE SELSKAP

BEL®P | NOK 1000

Konsernselskap

F1 Administrasjon AS
Bolsgnes Verft AS

Malgy Reisebyra AS
Hareid Trafikkterminal AS
Nye Fanafjord AS
Fanafjord AS

Sum konsernselskap

Tilknytte selskap
The Fjords DA

The Fjords Fartgy | DA
The Fjords Fartgy Il DA
Geiranger Fjordservice AS

Sum tilknytte selskap

BEL@P | NOK 1000
Konsernselskap

F1 Administrasjon AS
Bolsgnes Verft AS

Malgy Reisebyra AS
Hareid Trafikkterminal AS
Nye Fanafjord AS
Fanafjord AS

Sum konsernselskap

BEL®P | NOK 1000
Tilknytta selskap
The Fjords DA

The Fjords Fartgy Il DA

Sum tilknytta selskap

ARSMELDING 0G REKNESKAP [

Sal Kiop
2019 2018 2019 2018
619 929 152 537 161995
440 1 8072 8676
2888 2241
606 514 89 65
44 42 45634 45625
27 26 -
1737 1513 209 221 218 602
27614 34988 348
280
460 -
4 3 -
27 898 35451 - 348
Kortsiktige fordringar Langsiktige fordringar
2019 2018 2019 2018
2963 -
2027 325 14 400 15300
1081 - -
315 400 600
31647 7564 80000 115000
- 26 - 5232
34754 11193 94 800 136 132
Kortsiktige fordringar Langsiktige fordringar
2019 2018 2019 2018
4831 2304
4831 2304 - -
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Kortsiktig gjeld

Langsiktig gjeld

BEL®P | NOK 1000

Konsernselskap

F1 Administrasjon AS

Bolsgnes Verft AS

Malgy Reisebyra AS

AB Eigedom AS

Hareid Trafikkterminal AS

Nye Fanafjord AS

Sum konsernselskap

NOTE 7 VARER

Varelager bestar av varer kjppt inn for vidaresal, samt beholdning MGO, biodiesel og LNG. Det er ikkje gjort
nedskriving for ukurans. Bokfgrt verdi er satt til det ldgaste av innkjppskostnad og verkeleg verdi.

BEL®P | NOK 1000

Gassbeholdning skip

Oljebeholdning skip

Varer kjppt for vidaresal

Varelager 31.12.

2019
Anna gjeld Konsernkonto
13814 12 456
2182
440 5481
- 5297
9 3807
6307 49 661
22753 76 702

NOTE 8 KUNDEFORDRINGAR

BEL®P | NOK 1000

Kundefordringar til palydande 31.12.

Delkredereavsetning 31.12.

Kundefordringar 31.12.

Arets faktiske tap pa fordringar

Tap pa fordringar
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2018

Anna gjeld

2019
2856

16 848
2704

22 408

2019
138161
-936

137 225

181
181

19623
558

82
9425

29 689

Konsernkonto

22 390

4835

2986

30211

2018
3776

17571
2702

24 049

2018
94 024
-936
93 088

407

407

2019
Anna gjeld

2018

Konsernkonto
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NOTE 9 ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGAR

BEL@P | NOK 1000 2019 2018
Forskotsbetalingar 15041 15972
Andre fordringar 10116 23582
Andre periodiseringar - inntekter 229 300 64 947
Havarikrav 23085 14 345
Meirverdiavgift til gode 13474 15749
Andre kortsiktige fordringar 31.12. 291 015 134 596

NOTE 10 AKSJEKAPITAL OG AKSJONARAR

Aksjekapital i Fjord1 ASA var pr. 31.12.19. 250 000 000 fordelt pa 100 000 000 aksjer palydande kr 2,50 pr.
aksje. Det er kun ein aksjeklasse i selskapet.

Tal pa aksjar Eigardel
HAVILAFJORD AS 51 500 000 51,5%
HAVILA HYLLE AS 15000 000 15,0 %
PERESTROIKA AS 7758 620 7,8 %
Citibank, N.A. 3873 545 3,9 %
DZ PRIVATBANK S.A. 2962 000 3,0%
Brown Brothers Harriman (Lux.) SCA 2211315 2,2%
VERDIPAPIRFONDET DNB NORGE 1923257 19 %
State Street Bank and Trust Comp 1137627 1,1%
ARCTIC FUNDS PLC 695 882 0,7 %
CLEARSTREAM BANKING S.A. 653138 0,7 %
Pictet & Cie (Europe) S.A. 650 000 0,7 %
RBC INVESTOR SERVICES TRUST 510212 0,5 %
VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE 454719 0,5 %
Citibank, N.A. 428595 0,4 %
GH HOLDING AS 357143 0,4 %
Landkreditt Utbytte 328 859 0,3%
VERDIPAPIRFONDET NORGE SELEKTIV 263311 0,3 %
BNP Paribas Securities Services 250584 0,3 %
Commerzbank Aktiengesellschaft 232 050 0,2 %
EQUINOR PENSJON 207 513 0,2 %
Sum eigd av dei 20 storste 91 398 370 91,4 %
Sum aksjar 100 000 000 100 %
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Aksjar eigd av leiargruppa

Tal pa aksjar 31.12.19

Dagfinn Neteland (Administrerande direkter) 59988
Anne-Mari Sundal Bge (Pkonomi- og finansdirektgr) 17939
André Hgyset (Driftsdirekter) 18 005
Deon Mortensen (Sikkerheit - og maritim teknisk direkter) 15710
Nils Kristian Berge (Prosjektdirekter) 10720
Sum aksjar eigd av leiargruppa 122 362

Aksjar eigd av styret
Tal pa aksjar 31.12.19

Vegard Seevik (Styreleiar) *
Per Rolf Saevik (Styremedlem) *
Siri Hatland (Styremedlem) 0
Fredrik W. Mohn (Styremedlem til 11.12.2019) *
Brita Eilertsen (Styremedlem frd 07.06.2019 til 11.12.2019) 0
Siri Beate Hatlen (Styremedlem til 07.06.2019) 0
Hege Saevik Rabben (Varamedlem fra 07.06.2019) *
Atle Olav Trollebg (Styremedlem - tilsetterepresentant) 1400
Terje Hals (Styremedlem - tilsetterepresentant fra 25.06.2019) 0
Geir Offerdal (Styremedlem - tilsetterepresentant til 25.06.2019) 290
Reidar Tangen (Vara - tilsetterepresentant) 624
Ole Kjell Eidem (Vara - tilsetterepresentant) 624
Karl-Andreas Grinde Pedersen (Vara - tilsetterepresentant fra 25.06.2019) 318
Bjorn Sorlie (Vara - tilsetterepresentant fra 25.06.2019) 290
Thomas Rakstang (Observatgr - tilsetterepresentant) 290
Eqil Kirkebg (Observater - tilsetterepresentant til 25.06.2019) 0
Daniel Nedrelid (Observatgr - tilsetterepresentant fra 25.06.2019) 457
Sum aksjar eigd av styret 4293

* Eigarar av aksjar gjennom andre foretak: Vegard, Hege og Per Saevik gjennom Havilafjord AS og Frederik W Mohn
gjennom Perestroika AS.

18  FJORD1 ARSRAPPORT 2019



NOTE 11 EIGENKAPITAL

Endring av eigenkapital i aret:

ARSMELDING 0G REKNESKAP [

Aksjekapital Eigne aksjar Overkurs Anna eigenkapital Sum eigenkapital
Eigenkapital 01.01.19 250 000 (2079) 360924 1211043 1819888
Arets resultat 240 207 240 207
Avsett utbyte
Kjgp av eigne aksjari 2019 (1538) (1538)
Eigenkapital 31.12.19 250 000 (3617) 360924 1451 250 2 058 557
Eigne aksjar
Oversikt over kjpp og avhending av eigne aksjar
2019
Tal pa aksjar Vederlag Del av aksjekapital
Behaldning 1.januar 46768 2079 0,8 %
Seld 20. 05.2019 -39928 -1577 -0,6 %
Kigp juni 2019 100000 3715 1,5%
Seld 30.09.2019 -16 438 -600 -0,2 %
Behaldning av eigne aksjar 31. desember 90 402 3617 1,4 %

Den 14. mai 2019 vedtok den ordinzere generalforsamlinga
i Fjord1 ASA a gi fullmakt til styret i selskapet til & erverve
eigne aksjar. | henhold til fullmakta kan Fjord1 kjppe eigne
aksjar, med samla palydande pa inntil NOK 10 000 000. Det
hpgeste og ldgaste belgp som kan betaleast per aksje er
henholdsvis NOK 100 og NOK 2,50. Fullmakta gjeld fram til
ordinzer generalforsamling i 2020, seinast 30. juni 2020.

Styret i Fjord1 har vedtatt & igangsette eit
tilbakekjgpsprogram basert pa fullmakta. Aksjer erverva
under tilbakekjppsprogrammet vil bli utdelt til leiande
ansette under det etablerte bonusprogrammet for leiande
ansette, der 50 % av bonusen skal gjerast opp i form av
aksjer i Fjord1, som redegjort for i lederlpnnserklaeringen
behandlet av ordinger generalforsamling 22. mai 2018. Det
maksimale antall aksjer som kan erverves i markedet for
utdeling til de ansatte er 110 000.

Fjord1 har engasjert Nordea Markets til & gjennomfgre
tilbakekjgpsprogrammet pa sine vegne.
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NOTE 12 REKNESKAPSMESSIG HANDSAMING AV SKATT

2019 2018
Betalbar skatt kjem fram slik slik:
Ordineert resultat for skatt 289 603 714780
Permanente skilnader -47 555 -32676
Grunnlag betalbar skatt 242048 682 104
Endring i midlertidige resultatskilnader -234 373 -303 285
Fremfgrbart underskudd -89 825 0
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt) -82 150 378819
Arets skattekostnad kjem fram slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 87128
Endring betalbar skatt pa fjorarets resultat -13 452 -5593
Endring utsett skatt/skattefordel i balansen 62 849 52 547
Arets totale skattekostnad 49 396 134 084
Betalbar skatt i balansen kjem fram slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 87128
Sum betalbar skatt 0 87 128
Spesifikasjon av grunnlag for utsett skatt:
Skilnader som vert utligna:
Driftsmiddel 2326488 1887879
Fordringar -936 -936
Varelager 0 0
Vinst - og tapskonto 85090 82198
Periodisering kontraktsbetaling -135597 -11417
Pensjonar 14733 8728
Rentebytteavtale 0 0
Andelar i deltakerliknande selskap -12114 -5 846
Andre forskjellar 58 442
Endring i underskot til framfgring som fglge av endring utsatt skatt i 2016 0 0
Underskot og godtgjersle til framfering -89 825 0
Grunnlag for utsett skatt/skattefordel i balansen 2 246 281 1960 605
Utsett skattefordel/utsett skatt 494 182 431333
Utsett skattefordel i rekneskapen
Utsett skatt 494 182 431 333
Avstemming av skattekostnaden
Regnskapsmessig resultat for skatt 289 603 714780
Forventa skattekostnad (22%/23%) 63713 164399
Skattekostnad i resultatregnskapet 49 396 134 084
Avvik -14 316 -30315
Forklaring av avvik:
22/23% av permanente forskjeller -10 462 -7516
Endring i skattesats (1%) 0 -19 606
Endring betalbar skatt pa fjorarets resultat -13452 -5593
Andre forskjeller 9599 2399
Sum forklart avvik -14 316 -30 316
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NOTE 13 PENSJONSPLIKTAR

MORSELSKAP/KONSERN Innskotsbaserte pensjonsordningar

Innskotspensjon
Tenestepensjonsordninger Innskotsbaserte pensjonar er ordningar der selskapet
Fjord1 ASA har kollektive tenestepensjonsordningar for alle forpliktar seq til & betale ein arleg premie. Pensjon er
tilsette. Ordningane oppfyller krava i lov om obligatorisk avhengig av innbetalte midlar og avkastninga pa desse. For
tenestepensjon. selskapet er arets kostnad lik arets premie.
Bidragsbaserte pensjonsordningar Pensjonsordningar for seglande tilsette i Fjordl ASA
Kollektive tenestepensjonsordningar Seglande personell har eigen bidragsbasert tariffesta
Kollektive bidragsbaserte pensjonsordningar blir handsama tenestepensjonsordning. Ordninga er sikra og omfattar 1 051
rekneskapsmessig i samsvar med norsk standard for aktive tilsette samt 133 pensjonistar.
pensjonar. Ordningane gjev rett til definerte framtidige
bidrag. Desse er i hovudsak avhengig av talet pa [ tilleqq til tariffesta tenestepensjon er det oppretta ei

oppteningsar, lpnsniva, lensniva ved oppnadd pensjonsalder  innskotsordning for sjgtilsette etter lov om tenestepensjon.
og storleiken pa ytinga fra folketrygda. Forpliktinga er dekt Ordninga yter pensjon fra fylte 67 ar ved 2 % arleq tilskot

gjennom ei ordning i KLP og ordningar i forsikringsselskap. for kvart medlem. Selskapet sine sjptilsette kan ga av ved
Pensjonskostnad og forplikting/midlar er i noten vist under fylte 60 ar. Dei har da rett pa sjpmannspensjon. Denne er
sikra pensjonsordningar. finansiert ved trekk i lpn og ved at selskapet betaler inn ein

del. Selskapet sin del er klassifiert som innskotspensjon.

Pensjonskostnad bidragsbaserte ordningar

Pensjonskostnad: 2019 2018
Noverdi av pensjonsopptening i aret 4709 4531
Rentekostnad av pensjonsforpliktingane 1524 1321
Forventa avkastning pa pensjonsmidlane -2381 -1939
Resultatfering av estimatavvik -167 -210
Netto pensjonskostnad 3686 3703

Endring i palgpt forplikting

Palgpt forplikting ved byrjinga av aret 59578 58 249
Noverdi av pensjonsoppteninga i aret 4709 4531
Rentekostnad pa pensjonsforpliktingane 1524 1321
Estimatendringar 6711 -4 250
Overteke forplikting fra DS etter organisasjonsendring 0 824
Utbetalte ytingar fra ordningane -1934 -1097
Palgpt forplikting ved utgangen av aret 57 167 59 578

Endring i pensjonsmidlar

Verkeleg verdi av pensjonsmidlane ved byrjinga av aret 80978 77516
Estimatendringar -14 333 -5813
Avkastning pa pensjonsmidlane 2381 1939
Innbetalt 9690 8433
Utbetalte pensjonar fra ordningane -1934 -1 097
Verkeleg verdi av pensjonsmidlane ved utgangen av aret 76 782 80978
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NOTE 14 PENSJONSPLIKTAR FORTS.

BEL®P | NOK 1000

Avstemming av pensjonsordningane sin finansierte status mot belgp i balansen:

Netto pensjonsmidler
Ikkje resultatforde estimatavvik

Sum netto pensjonsmidlar (+) forplikting (-)

Sum netto pensjonsmidlar (+) forplikting (-) er i rekneskapet balansefgrt som

Overfinansierte ordningar

Sum netto pensjonsmidlar (+) forplikting (-)

Tal aktive tilsette i ordninga som inngar i
pensjonsberekningane:

Tal pensjonistar i ordninga som inngar i
pensjonsberekningane:

Selskapet sine totale pensjonskostnader (bidragsbaserte og innskotsbaserte)

Kostnad bidragsbaserte ordninger iflgje note
Kostnad innskotsbaserte ordningar

Sum pensjonskostnad

Avstemming av selskapet sine pensjonsmidlar/forplikting mot balansen:

Midlar
Overfinansierte bidragsbaserte ordningar

Sum pensjonsmidlar oppfert som eigendel i balansen

Forplikting
Underfinansierte ordningar

Sum pensjonsforplikting oppferte som gjeld i balansen

Pkonomiske foresetnader for berekning av bidragsbasert pensjon

Diskonteringsrente

Forventa regulering av lgn

Forventa auke av pensjonar under utbetaling
Forventa G-requlering

Forventa avkastning pa pensjonsmidlar

19616
-4 883
14733

14733

14733

1051

133

2019
3686
35398
39083

2019
14733
14733

2019

i %
2,30 %
2,20 %
0,50 %
2,00 %
3,80 %

ARSMELDING 0G REKNESKAP [

21400
-12 672
8728

8728
8728

1084

147

2018
3703
33301
37004

2018
8728
8728

2018

i %
2,60 %
2,75 %
0,80 %
2,50 %
4,30 %
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NOTE 14 ANDRE AVSETNINGAR

2019 2018
Avsett konstraktsbetaling 8120 11417
Forskotsbetaling infrastruktur 127 476 0
Sum andre avsetningar 135597 11417
Avsetning kontraktsbetaling vert periodisert med Fjord1l ASA nyttar infrastrukturen i kontraktsperioden og
utgangspunkt i skilnad mellom nedbetalingstida for inntektsforer belppa i takt med bruken av infrastrukturen
driftsmiddel som er lagt til grunn i kontraktar med det over kontraktsperioden.

offentlege, og dei rekneskapsmessige avskrivingane.
Forskotsbetaling for infrastruktur gjelder oppdragsgjevar sitt

kjop av infrastruktur som Fjord1 ASA har bygd som del av
kontraktsforutsetningane.

NOTE 15 PANTSTILLING, GARANTIANSVAR OG LIKNANDE

BEL@P | NOK 1000 2019 2018

Renteberande gjeld:

Usikra

Obligasjonslan * 1000000 1000000
Amortisert kost 8750 11750
Sum obligasjonslan 991 250 988 250
Sikra

Gjeld til kredittinstitusjonar 4434 628 1842000
Amortisert kost 49 692 39258
Sum gjeld til kredittinstitusjonar 4 384 936 1802742
Sum langsiktig gjeld 5376 186 2790992

*Verkeleg verdi obligasjonslan per 31.12.19 er basert pa siste omsetningskurs fra Oslo Bgrs pa 101 som gjev ein samla
verdi pa 1.010.000,-
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Saldo pr Avdrag ar Avdrag ar Avdrag &  Avdrag ar Avdrag ar Avdrag ar 2025 eller
31.12.19 2020 2021 2022 2023 2024 seinare
Obligasjonslan 1000000 1000000
Gjeld til
e 4434 628 1196796 435242 435242 435242 731112 1200994
kredittinstitusjonar
Sum 5434 628 1196 796 435 242 1435 242 435 242 731112 1200994
2019 2018
Sum gjeld med lppetid 1200994 392 479

lengre enn 5 ar

Obligasjonslanet har rente som regulerast kvart kvartal iht.
3M NIBOR som var gjennomsnittlig 1,55 % i 2019 med 3,50
% margin. Hovedstolen av ¢vrig gjeld til kredittinstitusjonar
som er pr 31.12.19 har ei rente pa 6M NIBOR som var
gjennomsnittlig 1,69 % i 2019, der margin varierer mellom
1,60 % til 2,80 %. Deler av nye lan er garantiert via GIEK og
margin varierer mellom 1,54 - 1,99 %.

Finansielle lanevilkar
Dei mest vesentlege laneavtalene krev at konsernet oppfyller
fglgjande finansielle vilkar:

« NIBD/EBITDA kan hggst vere 5
« Eigenkapitaldel over 22,5 %

Obligasjonslanet inkluderar fglgjande finansielle lanevilkar:

«  Minimum eigenkapitaldel pa 22,5 % for perioden pa seks
kvartal, som starta fra 1. januar 2019 og 25 % til ei kvar
tid etter dette

«  Minimum likviditet pa NOK 75 millionar

Sidan ana har flytande rente og stabil kredittmargin over tid
er verkeleg verdi av langsiktig gjeld til kredittinstitusjonar
ikkje vurdert a vere vesentleg avvikande fra bokfgrt verdi.

Palppne renter pr 31.12.19 er 37,280 millionar kroner og er klassifisert som kortsiktig da det forfaller til betaling fgrste

halvar etter arsslutt.

2019 2018
Sum garantiansvar, kausjonsansvar, garanti for trafikklgyve o.l. 1082262 1308 830
Det foreligger ikkje andre garantiforpliktingar enn dei som er oppgitt ovanfor.
Alle garantiforpliktingane gar via Nordea og DnB.
Bokfort verdi av eigedelar som er stilte som sikkerheit:

2019 2018
Skip 6 826 600 5128937
Sum 6 826 600 5128937

Fjord1l-konsernet sin likviditet er organisert i ei
konsernkonto-ordning hos Nordea. Konsernkontosystemet er
oppretta for & bidra til ei optimal likviditetsstyring i Fjord1-
konsernet. | denne ordninga er Fjord1 ASA konsernkontoeigar
og dermed eigar av bankmidlane. Selskapa sine driftskontoer
inngar her, og alle selskapa har solidaransvar for innskudd i
konsernkontoordninga.

Datterselskapa sine underkonti blir formelt sett handsama
som krav og gjeld pa morselskapet Fjord1 ASA. Total
tilgodehavande i konsernet si konsernkonto-ordning per
31.12.19 er 389,8 millionar kroner. Dette er klassifisert
som bankinnskot i rekneskapen til Fjord1 ASA. Fjord1 ASA
sin del av konsernkonto utgjer 313,5 millionar kroner.

Dotterselskapa sin del av konsernkonto utgjer 76,3 millionar
kroner. Dette er klassifisert som bankinnskot og gjeld til
selskap i same konsern i rekneskapen til Fjord1 ASA.

Nar det gjeld skattetrekkskonti har Nordea gjeve ei garanti
til dei respektive kontorkommunar for skatteansvaret pa 60
millionar kroner. Utanom denne ordninga er det per 31.12.19
ikkje bundne skattetrekksmidlar.

Det vart i februar 2018 gjort ei refinansiering av banklana i
Fjord1 ASA med eit syndikatlan gjennom Nordea og DnB. Det
er fra det tidspunkt ingen langsiktig gjeld lenger i tilknytning
til den tidligare konsernavtalen.
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NOTE 16 ANNA KORTSIKTIG GJELD

BEL®P | NOK 1000 2019 2018
Kortdatabase, sjgselskapa 71972 385772
Skuldig / opptjent l¢n og feriepengar 133489 132091
Forskotsbetalte kontraktsinntekter 221622 0
Palgpt rente/sikringsforretningar 37 280 21531
Anna kortsiktig gjeld 40832 39226
Sum anna kortsiktig gjeld 505 196 578 619

NOTE 17 SUM LON- OG SOSIALE KOSTNADAR

BEL@P | NOK 1000 2019 2018
Lgn 667 149 666 467
Arbeidsgjevaravagift 97 360 93918
Pensjonskostnadar 39083 41 245
Andre ytingar 45679 45673
Sum lgnskostnadar 849 272 847 304
Antal sysselsette arsverk 972 1105

Pensjonsordningane er dekka gjennom forsikringsselskap og  Det er ikkje ytt lan/stilt trygd til administrerande direktgr,

KLP. Totalt er det kostnadsfgrt ein pensjonskostnad pa 39 styreleiar eller andre naerstaande partar. Det er ikkje ytt
millionar kroner i Fjord1 ASA. lan/stilt trygd som utgjer meir enn 5 % av selskapets
eigenkapital.

Selskapet sine pensjonsordningar tilfredsstiller krava i lov om
obligatorisk tenestepensjon.

BEL@P | NOK 1000

Ytingar til leiande personar Administrande direktor Styret/bedrifts-forsamling
Lgn 3350 2284
Bonus 297
Pensjonskostnader 1732
Andre godtgjeringar 578
Totalt 5957 2284
Pensjonsforplikting 6634

26  FJORDL ARSRAPPORT 2019



Administrerande direktgr er tilsett og mottek lgn fra

F1 Administrasjon AS, og har krav pa sluttvederlag lik
12-maneders ordinzer lgn dersom kontrakta hans vert
terminert av selskapet, eller dersom administreande direkter
sjolv seier opp stillinga si ved vesentlege endringar i kontroll
eller endringar i forretningsstrategi og drift av selskapet.
Ingen andre medlemmar av konsernleiinga eller styret har
kontrakter som gjev vesentlege fordelar ved opphgyr av
kontrakt.

Revisor (talitusen kroner eksl. mva)

Lovpalagd revisjon (inkludert teknisk bistand med
arsrekneskap)

Skatteradgjeving (inkludert teknisk bistand med
likningspapir)

Attestasjonstenester
Andre tenester

Tenestekjop hos revisor *

ARSMELDING 0G REKNESKAP [

Administrerende direktgr har ei tilleggspensjonsavtale. Arets
pensjonskostnad til administrerende direktgr inkluderer den
aktuarberegna oppteninga for denne avtalen.

Selskapet har ingen forpliktingar knytta til aksjebaserte
godtgjeringar til fordel for ansette og tillittsvalde.

Selskapet har avtaler per dags dato om bonuser og
godtgjeringar i aksjer eller andre fordelar for leiande ansatte.

2019

2640

88

1874
4602

2018

1982

46

59
863
2950

*Herav i 2018 gjeld NOK 1,2 millionar ny revisor PriceWaterhouseCoopers AS, medan NOK 1,7 millionar gjeld

tidlegare revisor Ernst & Young AS.

NOTE 18 POSTAR SOM ER SAMANSLEGNE | REKNESKAPEN

Andre driftskostnadar 2019
Reparasjon og vedlikehald 236113
Drivstoff 395953
Skipskostnadar 224 283
Rutekostnadar 46 551
Andre driftskostnadar 239 560
Sum andre driftskostnadar 1142 459

2018
203792
513507
218898

38130
229927
1204 254
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NOTE 19 ANNA FINANSINNTEKT

Andre driftskostnadar 2019 2018
Valutavinst 2913 605
Aksje-/ kundeutbyte 410 83
Vinst ved realisasjon aksjer 40 296 75
Anna finansinntekt 0 33
Sum anna finansinntekt 43619 795

NOTE 20 LEIGEAVTALAR

Varigheit Kostnadsfort leige
Selskapet har ved utgangen av 2019 ymse leigeavtalar pa
skip/passasjerbater og gvrige driftmidlar:
Leigeavtaler skip og passasjerbater, ekstern 2021 69 559
Andre leigeavtalar 8922
Konsernintern leige av ferja MS «Fanafjord» 2020 45 625
Leigeavtalar bilar 2020 501

NOTE 21 SIKRINGSKONTRAKTAR OG ANNAN FINANSKOSTNAD

Rente: 2019 2018
Rentebaerande gjeld med fast rente (kontantstraumssikring) 80000 139500

Den faste renta i konsernet sine avtalar varierar og avtalane har varierande lengde fram til og med 2019.

Urealisert ikkje-rekneskapsfgrt tap pa rentebyteavtalar utgjer -1 084 -5335
Valutasikring: 2019 2018
Urealisert ikkje regnskapsfert gevinst/tap pa valutasikring utgjer: 0 30085
Olje og LNG: 2019 2018
Gjennomsnittleg sikra volum av olje og LNG i perioden 2013- 2019 0% 10 %
Urealisert ikkje rekneskapsfert vinst/tap pa sikringsavtalar utgjer: 0 -504
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Fastprisavtalar for kjpp av straum:

Selskapet har inngatt fastprisavtalar for kjgp av straum til eigen produksjon (ferjeverksemd). Avtalane
har ei lengd pa 10 ar og omfattar om lag 70% av selskapet sitt estimerte forbruk per ar. Etter god
rekneskapsskikk har selskapet ikkje bokfgrt noko eigedel eller gjeld knytt til fastprisavtalane.

Spesifikasjon annan finanskostnad: 2019 2018
Verdireduksjon av rentesikring 7577 12591
Valutakostnad (disagio) 520 501
Annan finanskostnad 9039 9276
Sum annan finanskostnad 17 135 22 368

NOTE 22 ANDRE OPPLYSNINGAR

Fjord1l ASA har rett til kompensasjon for bortfall av berekning av kompensasjon, vil kunne paverke det endelege
trafikkinntekter som fplgje av at oppdragsgjevar endrar kompensasjonsnivaet. Dette inneber at konsernet kan fa
foresetnadane for rabattstruktur og takstsoner utover ytterlegare godtgjersle eller krav om tilbakebetaling av

det som var lagt til grunn i anbodet. Frd og med 2010 er delar av motteken kompensasjon. Selskapet er i dialog med
det for ein del kontraktar gjennomfgrt endeleg oppgjer fra oppdragsgjevar om fastsetjing av endeleg kompensasjon.
oppdragsgjevar. Utbetalingar knytt til kompensasjon som er

motteke fra oppdragsgjevar fra og med 2010 er difor gjeve Selskapet sitt beste estimat er lagt til grunn for inntektsfort
med atterhald. Val av modell som skal leggjast til grunn for rabattkompensasjon.

(0] ) Jric] SPESIFIKASJON AV SALSINNTEKT OG KONTRAKTSINNTEKT

Fjord1 ASA har inntekt hovudsakleg fra ferjedrift, 0gsa blir drifta kiosk ombord pa ferjene. | tillegg til ferjedrift
passasjerbat, utleige av fartgy til reiseliv og sal av varer fra driv selskapet lokale passasjerbatruter i Sogn og Fjordane.
kiosk ombord pa ferjer.

Fartgy som blir utleigd til reiselivsverksemder gar i
Ferjesegmentet omfattar drift i Noreg der det er inngatt verdsarvfjordane Nzergyfjorden og Geirangerfjorden.
kontrakt om samband. Det er i desse geografiske omrada det
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Salsinntekt 2019 2018
Ferjedrift 580981 623933
Passasjerbat 1667 1661
Sal av varer fra kiosk (Catering) 133440 192 008
Reiseliv 77 368
Andre omrader 62 71
Sum salsinntekter 716 228 818 040
Kontraktsinntekter 2019 2018
Ferjedrift 1828772 2138554
Passasjerbat 112887 102818
Sum kontraktsinntekter 1941 659 2 241 372
Anna driftsinntekt 2019 2018
Leigeinntekt 64 146 23773
Gevinst ved sal av driftsmiddel 7099 1183
Nox refusjon 932 2281
Anna inntekt 7 257 7190
Sum anna driftsinntekt 79 433 34 427
NOKKELTAL

2019 2018
Totalkapitalrentabilitet (1) % 54 % 11,8%
Driftsmargin (2) % 13,5% 25,2 %
Egenkapitalandel (3) % 23,0 % 28,1 %
Eigenkapitalrentabilitet (4) % 12,4 % 32,3 %
Likviditetsgrad (5) % 105,4 % 33,7 %
Gjeldsnedbetalingsevne (6) iar 7,0 2,7
Marknadsfinansiering (7) % 29,1 % 276 %

1) Totalkapitalrentabilitet: Arsresultat + finanskostnadar/ gjennomsnittleg totalkapital
2) Driftsmargin: Resultat etter avskrivingar/sum driftsinntekter
3) Eigenkapitalandel Eigenkapital/totalkapital
4) Eigenkapitalrentabilitet Arsresultat/gjennomsnittleg eigenkapital
5) Likviditetsgrad Omlgpsmidlar/kortsiktig gjeld
6) Gjeldsbeteningsevne Gjennomsnittleg netto renteberande gjeld/ arsresultat + ordinzere avskrivingar

7) Marknadsfinansiering Sum driftsinntekter - kontraktsinntekter rutedrift/sum driftsinntekter
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ERKLZRING FRA STYRET
OG DAGLEG LEIAR

Vi erklaerer at arsrekneskapen for Fjord1 ASA for Vi erklaerer og at arsmeldinga gir ein rettvisande
perioden 1. januar til 31. desember 2019, etter bilete over utviklinga, resultatet og den

var beste overtyding, er utarbeida i samsvar finansielle stillinga til selskapet og konsernet,
med gjeldande rekneskapsstandardar og at saman med ei skildring av dei mest sentrale
opplysningane i rekneskapen gjev eit rettvisande  risikofaktorane og usikkerheita verksemda star
bilete av selskapet og konsernets eigendelar, ovanfor og informasjon om eventuelle vesentlege
gjeld, finansielle stilling og resultat som heilheit. transaksjonar med naerstaande.

Florg, 31. mars 2020
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